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AKTYWA KRAJOWYCH FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH — STAN
BIEZACY | OCZEKIWANY NA 31-08-2018

Raport zawiera:

v' Andlize biezgcej sytuacji na rynku funduszy inwestycyjnych - zmiany aktywow w
poszczegodlnych kategoriach funduszy inwestycyjnych

v' Prognoze naptywu aktywow do funduszy inwestycyjnych

v' Oczekiwany udziat w rynku poszczegolnych kategorii funduszy inwestycyjnych

Czynniki istotne z punktu widzenia zmiany kapitatow w TFl selekcjonowano metodami Data
Mining. Analizowane dane uwzgledniaty:

v' Biezgcq sytuacije TFl oraz okres historyczny obejmujgcy ostatnich 5 lat

Sytuacje na rynku akcji w Polsce, Europie, USA, rejonie Azji i Pacyfiku

Sytuacje na rynkach walutowych

Sytuacje dotyczgcqg bezpiecznego lokowania aktywow (lokaty bankowe, bony
skarbowe, obligacje)

Sentyment gospodarczy w Polsce i na $wiecie (w oparciu o dane ankietowe i dane
makro)

ANERNERN

<

Modele predykcyjne zbudowano przy zastosowaniu Machine Learning.
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EXMETRIX — OBECNE | PRZEWIDYWANE AKTYWA | UDZIAY W RYNKU KRAJOWYCH
FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH — WEDLUG OCZEKIWANEJ ZMIANY WARTOSCI
AKTYWOW W OKRESIE OD 31-08-2018 D0 30-11-2018

Na koniec sierpnia 2018 aktywa krajowych funduszy inwestycyjnych wyniosty 281,3 miliarda
PLN. W sierpniu spadty zatem o -0,1%, ale w ciggu ostatnich 3 miesiecy spadek wartosci
aktywow wyniost -1,06%. Wedtug wskazan modeli ExMetrix oczekiwany jest jednak w ciggu
nastepnych trzech miesiecy wzrost aktywow funduszy o +0,96%.

Zgodnie z oszacowaniami modeli dla poszczegdlnych profili funduszy, procentowo
najbardziej mogg wzrosng¢ aktywa funduszy mieszanych zrdwnowazonych i stabilnego
wzrostu (Swiat i Europa). Ich udziat w rynku jest jednak niewielki. Ponizej — tabela
zawierajgca profile funduszy krajowych uporzgdkowane wedtug spodziewanego naptywu
aktywow.
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TABELA 1 - profile funduszy inwestycyjnych — wedtug oczekiwanej zmiany wartosci aktywow w okresie od 31-

08-2018 do 30-11-2018

Fundusze krajowe Oczekiwana wartosc aktywow |Wartosé aktywow | Oczekiwana zmiana Dotychczasowa zmiana Oczekiwany udziat w

PLM na 2018-11-31 PLM na 2018-08-31 |aktywow 2% od 31-08-2018 |aktywdw 2 od 31-05-2018 do|rynku na 30-11-2018 %
do 30-11-2018 .31-03— 2018

RYMNKU PIENIEZMEGC 57192634040 6,55% 22 B2%
MNIEPUBLICZME (PRYWATME) 101725573752 -2,91% 35,56%
OBLIGACII / OBLIGACIE PRZEDSIEBIORSTW (POLSKA) 15358137454 -6,48% 5,45%
OBLIGAC)I / OBLIGACIE PRZEDSIEBIORSTW (EURCPA éWIAT] 3747381284 -0,01% 1,27%
OBLIGAC)I / OBLIGACIE SKARBOWE (POLSKA) 6659632433 1,51% 2,60%
OBLIGACI / UNIWERSALNY (POLSKA) 14939363340 0,37% 5,77%
SEKURYTYZOWANE 4154166110 -11,60% 1,31%
SUROWCOWY 670389244 -14,59% 0,29%
OBLIGACHI / UNIWERSALNY IéWIAT] 645103277 -6,78% 0,21%
NIERUCHOMOSCI 3281904840 -3,68% 1,03%
MIESZANY / AKTYWNE) ALOKACI (POLSKA) 662590411 -1,71% 0,26%
MIESZAMY [ AKTYWNE] ALOKACI [éWIAT] 1007737852 -6,94% 0,25%
MIESZANY / OCHRONY KAPITAEL (POLSKA EUROPA) 2061641916 1,59% 0,92%
MIESZAMNY [/ POZOSTALE IéWIAT] 2559634055 1,40% 0,80%
MIESZAMNY / STABILNEGO WZROSTU (POLSKA) 12852908012 1,80% 4.59%
MIESZANY f STABILNEGO WZROSTU téWIAT] 1049526427 20,21% 0,47%
MIESZANY / ZROWNOWAZONY [SWIAT) 735507060 8,21% 0,25%
MIESZANY / ZROWNOWAZONY (POLSKA) 5821706364 1,71% 2,19%
MIESZANY / ZROWNOWAZONY (EUROPA) 13429248 0,00% 0,00%
ABSOLUTNE] STOPY ZWROTU 10097977017 -15,92% 2,72%
AKCII [ MAEYCH | SREDNICH SPOLEK (EUROPA SWIAT) 320445441 -1,52% 0,14%
AKCIf MAEYCH | SREDNICH SPOLEK (POLSKA) 2282908592 -7.46% 1,19%
AKCI [ SEKTOROWY (AZJA | PACYFIK) 121604448 -1,27% 0,04%
AKCI f UNIWERSALMY (AZJA | PACYFIK) 485508066 -14,06% 0,20%
AKCIl f SEKTOROWY (POLSKA EURCPA éWIAT] 861597996 17,55% 0,48%
AKCI f UNIWERSALNY (EUROPA) 814874999 -12,05% 0,33%
AKCIl f UNIWERSALMY (POLSKA) 12585853627 -1,38% 5,80%
AKCI f UNIWERSALMNY (STANY ZJEDNOCZONE) 682690196 7,16% 0,19%
AKCIl [ UNIWERSALNY téWIAT] 6856149205 1,93% 2,88%

Modele, szacujgce spodziewany naptyw aktywow do funduszy w perspektywie kolejnych
trzech miesiecy, uwzgledniajg elementy dotychczasowej jakosci zarzgdzania funduszami
w poszczegolnych profilach. Do najistotniejszych elementéw zaliczy¢ tu mozna stopy
zwrotu w interwatach czasowych od 1 miesigca do 36 miesiecy wstecz potqczone z
informacjg o obsunieciach kapitatu w tych samych interwatach czasowych (drawdown)
stanowigcych miare ryzyka, na ktérg potencjalni nabywcy jednostek uczestnictwa
zwracajg szczegolng uwage. Ponadto uwzgledniono takze gtdbwne zmienne majgce
potencjalny zwigzek z wynikami zarzgdzania w poszczegolnych profilach, jak stopy
procentowe, indeksy gietdowe kursy niektorych par walutowych.

Oczekiwane przez modele zmiany naptywu aktywdw skutkujg oczywiscie oczekiwang
zmiang ich poziomu, a tym samym mozliwymi wahaniami udziatu w rynku poszczegolnych
profili funduszy. Dane uporzgdkowane wedtug oczekiwanego w perspektywie trzech
miesiecy poziomu aktywow w poszczegolnych profilach funduszy zawiera Tabela2.

E n Metrix

EXMETRIX Sp. z 0.0.

+48 570 202 650 info@exmetrix.com

®



https://www.facebook.com/Exmetrix-1672539289701945/
file:///C:/Users/ExMetrix_1/Desktop/Raporty%20analityczne/www.exmetrix.pl

AKTYWA FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH

EXMETRIX — OBECNE | PRZEWIDYWANE AKTYWA | UDZIAL W RYNKU KRAJOWYCH
FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH — WEDLUG OCZEKIWANEGO POZIOMU AKTYWOW
oD 31-08-2018 po 30-11-2018

Tabela 2 - profile funduszy inwestycyjnych — wedlug oczekiwanego poziomu aktywéw od 31-08-2018 do
30-11-2018

Wartosc aktywow Dotychczasowa zmiana | Oczekiwany udziat w
PLM na 2018-08-31 aktywdw % od 31-05- rynku na 30-11-2013 %
2018 do 31-08-2018

Fundusze krajowe - profil

MNiepubliczne (Prywatne) 1,01726E+11 -2.91%) 37.94%
Rynku Pieniginego 57192634040 £.55% 21.44%
Obligacji / Uniwersalny (Palska) 14835353340 0.37% 5405
Obligacji / Obligacje Przedsiebiorstw (Polska) 15358137454 -6.48%) 5.19%
Akcji / Uniwersalny (Polska) 12585853627 -1.38% 4.93%
Mieszany f Stabilnego Wazrostu (Polska) 12852903012 1.20% 4.81%|
Absolutnej Stopy Zwrotu 10097877017 -15.32% 3.383|
Ohbligacji / Obligacje Skarbowe (Polska) BE59632433 1.51% 2615
Akcji / Uniwersalny (Swiat) EB56149205 1.93% 2.55%
Mieszany [ Zrownowazony (Polska) CE2170E364 1.71% 3.27%
Sekurytyzowane 4154166110 -11.50% 1.39%|
Obligacji / Obligacje Przedsiebiorstw (Europa Swiat) 3747381284 -0.01%) 1.38%
Nieruchomaosci 3281904940 -3.68% 1.08%)|
Mieszany / Pozostate (Swiat) 2559634055 1.40% 0.95%|
Akcji / Matych | Srednich Spétek [Polska) 2283908592 -7.46%) 0.91%)|
Mieszany f Ochrony Kapitatu (Polska Europa) 2061641916 1.59% 0.74%|
Mieszany / Stabilnego Wzrostu (Swiat) 1049526427 20.21% 0.48%|
Mieszany / Aktywnej Alokacji (Swiat) 1007737852 -6.943%) 0.35%|
Akeji [ Sektorowy (Polska Europa Swiat) 861597936 17.55% 0.34%
Mieszany / Zréwnowazony (Swiat) 735507060 2.21%) 0.215)
Akcji / Uniwersalny (Europa) 814874939 -12.053%, 0.27%|
Akcji f Uniwersalny (Stany Zjednoczone) B32690196| 7.16% 0.25%|
Mieszany [ Aktywnej Alokacji (Polska) E52590411 -1.71%) 0.25%|
Obligacji / Uniwersalny (Swiat) 645103277 -6.78% 0.23%

Surowcowy £70389244) -14.59% 0.23%
Akcji f Uniwersalny (Azja | Pacyfik) 48E50R0EE -14 0835, 0.17%|
Akeji / Matych | Srednich Spétek (Europa Swiat) 329445441 -1.52% 0.123%]
Akcji [ Sektorowy (Azja | Pacyfik) 121604449 -1.27%) 0.04%)|

Mieszany f Zrownowaiony (Europa) 13429243 0.00% 0.01%|
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EXMETRIX — OCZEKIWANA WARTOSC AKTYWOW DLA POSZCZEGOLNYCH PROFILI
FUNDUSZY NA 30-11-2018

Fundusze niepubliczne oraz fundusze rynku pienieznego, zawierajgce obecnie tgcznie
ponad potowe aktywow, pozostang na czotowych miejscach, co pokazano na wykresie
ponizej.

Oczekiwana wartos¢ aktywow PLN na 2018-11-30

AKCJI / MALYCH | SREDNICH SPOLEK (POLSKA)
MIESZANY / POZOSTALE (SWIAT)
NIERUCHOMOSCI

OBLIGACJI / OBLIGACJE PRZEDSIEBIORSTW (EUROPA SWIAT)

80000000000 120000000000
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EXMETRIX — OCZEKIWANE ZMIANY WARTOSCI AKTYWOW DLA
POSZCZEGOLNYCH PROFILI FUNDUSZY DO 30-11-2018

Modele sugerujq, ze w okresie do 30-11-2018 naptyw aktywdw do funduszy pienieznych
pozostanie dodatni (+2,28%), zas do funduszy niepublicznych zmieni sie na dodatni
(+1,76%), co odczytac mozna z wykresu ponize;j.

Oczekiwana zmiana aktywow % od 31-08-2018 do 30-
11-2018

OBUGACII / OBLIGACIE PRZEDSIEBIORSTW (EUROPA S;\'\’IAT)

MIESZANY / AKTYWNEJ ALOKACH {POLSKA)

-15,00%-10,00% -500% 0,00% 500% 10,00% 15,00% 20,00% 25,00%
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EXMETRIX — FUNDUSZE NIEPUBLICZNE — SPODZIEWANY NAPLYW AKTYWOW, A
DOTYCHCZASOWE WYNIKI

Fundusze niepubliczne sg bardzo zréznicowane zaréwno pod wzgledem osigganych
wynikdw, jak i ryzyka. Jednak to wtasnie w tej grupie znajdujg sie takie fundusze, jak
EQUES FOTOVOLTAICA FIZ, o stabilnej dodatniej stopie zwrotu, ktére mogqg przyciggngc
inwestoréw i sktadajqg sie na szacowany niewielki wzrost naptywu aktywow.

Aktywa funduszy niepublicznych
1.2E+11
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1.05E+11

_1-""
—
1E+11
9 5E+10
S9E+10
RARR AR R Rl R R AR Rl R AR R AR RS R RA R
ScofdzhassEgdoddsfdiassEgagdzsadagssEgg g
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Fundusze niepubliczne - stopa zwrotu i drawdown
miesigca do 36 miesiecy wstecz

Stopa zwrotu NIEPUBLICZNE (PRYWATNE) e Drawdown NIEPUBLICZNE (PRYWATNE)
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EXMETRIX — FUNDUSZE RYNKU PIENIEZNEGO — SPODZIEWANY NAPLYW
AKTYWOW, A DOTYCHCZASOWE WYNIKI

Profil funduszy rynku pienieznego jest bardziej jednorodny, a dos¢ stabilny wzrost
aktywdw Swiadczy o sporej grupie inwestoréw, dla ktérych nagjistotniejsze jest
bezpieczenstwo(mate obsuniecia kapitatu) i ptynnosc.

Aktywa funduszy RYNKU PIENIEZNEGO

FE+10

GE+10

SE+10
4E+10
—

SE+10

2E+10

1E+10

HAdRs R dREdAEdRA RS R Rd AR EARE S &AW
D22 2LeLssggsggaegssggsda22Lesssgs g
R EEEEEEEE R EE R E R EEE
ERERRERARRRRRRRRARERERARSRA~RARARRRERS SR 58 3

Fundusze rynku pienieznego - stopa zwrotu i
drawdown od 1 miesigca do 36 miesiecy wstecz

Stopa zwrotu RYNKU PIENIEZNEGO @ Drawdown RYNKU PIENIEZNEGO
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EXMETRIX — FUNDUSZE OBLIGACJI/UNIWERSALNE (POLSKA) — SPODZIEWANY
NAPLYW AKTYWOW, A DOTYCHCZASOWE WYNIKI

W tym profilu modele sugerujg odptyw aktywdéw. W pordwnaniu do funduszy
pienieznych ten profil charakteryzujg wieksze obsuniecia kapitatu przy poréwnywalnych
(lub nawet nieco gorszych) stopach zwrotu.

Aktywa funduszy OBLIGACII/ UNIWERSALNY (POLSKA)
1.52E+10

1.5E+10
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1 46E+10
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ZsEd2LssgggasdsSg2Lssgasodadgzassgags g
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Fundusze obligacji/uniwersalny (POLSKA) -
stopa zwrotu i drawdown od 1 miesigca do 36
miesiecy wstecz

Stopa zwrotu OBLIGACJI / UNIWERSALNY (POLSKA) @ Drawdown OBLIGACJI / UNIWERSALNY (POLSKA)
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EXMETRIX — FUNDUSZE OBLIGACJI/OBLIGACJE PRZEDSIEBIORSTW (POLSKA) —
SPODZIEWANY NAPLYW AKTYWOW, A DOTYCHCZASOWE WYNIKI

Dla obligaciji przedsiebiorstw oczekiwany jest dalszy odptyw aktywow. Od kilku miesiecy
stopy zwrotu sq tu znacznie nizsze niz wczesniej, co zmniejsza atrakcyjnose profilu.

Aktywa funduszy OBLIGACI / OBLIGACIE PRZEDSIEBIORSTW (POLSKA)

RAFRRARARARARARRANAREARAFRANRARAEAFARRARE AR R
=R - IR == =~ s = T = TN B == N SRR = = =
4 898 88 89 58535 439585353 583548 53 50 0 00 00 00O 3938333 33533939343
FERERERRERAEAERREAEEREEAEREERERREAEEREEREREEREREEERERRS

Fundusze obligacji/obligacje przedsiebiorstw
(POLSKA) - stopa zwrotu i drawdown od 1
miesigca do 36 miesiecy wstecz

Stopa zwrotu OBLIGAC)I / OBLIGACJE PRZEDSIEBIORSTW (POLSKA)
@ Drawdown OBLIGACJI / OBLIGACJE PRZEDSIEBIORSTW (POLSKA)
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EXMETRIX — FUNDUSZE AKCJI/UNIWERSALNE (POLSKA) — SPODZIEWANY NAPLYW
AKTYWOW, A DOTYCHCZASOWE WYNIKI

Rynek akciji polskich od czerwca notuje pewnqg poprawe nastrojow, co jest widoczne w
postaci niewielkiej poprawy wynikow funduszy akcyjnych i przektada sie na spodziewany
niewielki przyptyw aktywow.

Aktywa funduszy AKCJI / UNIWERSALNY (POLSKA)

1.BE+10
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Fundusze akcji/uniwersalny (POLSKA) - stopa
zwrotu i drawdown od 1miesigca do 36 miesiecy
wstecz

Stopa zwrotu AKCJI / UNIWERSALNY (POLSKA) @ Drawdown AKCJI / UNIWERSALNY (POLSKA)
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DANE KONTAKTOWE

AKTYWA FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH

ExMetrix Sp. z o0.0.
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NIP: 676 249 43 40
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